
Компания Кол-во
(a)

Цена акции
(b) (a x b)

Стоимость
(c)

Цена 
реализации

Цена 
сегодня

Выгода в 
цене

Общая 
выгода

(d) (d - c) (d - c) x a

OK4U 200 $1 $200 $20

Реализация вашего Опциона на продажу (Put):
Если цена акций, вашего Опциона Put становится меньше цены реализации, Вы 
можете пожелать реализовать совой Опцион на продажу (Put) или можете не 
совершать никаких действий и ждать более низкой цены.

Если Вы решаете реализовать ваш Опцион на продажу, тогда Вы делаете следующее:
1) Сделать запись нового курса акций (d)
2) Вычислить вашу ценовую выгоду; цена реализации - текущая цена акций - (c - d)
3) Вычислить прибыль; (c - d) x число акций (a)
4) Получить прибыль наличными от Банка.

Вернемся к предыдущему примеру Опциона Put, когда акции MYT4U упали до 20 $ и Вы реализуете 
свой опцион. При этом Вы должны сделать следующую запись:

Компания Кол-во
(a)

Цена акции
(b)

Стоимость
(a x b)

Цена 
реализации

(c)

Цена 
сегодня

(d)

Выгода в 
цене

(c - d)

Общая 
выгода

(c - d) x a

MYT4U 200 $1 $200 $30

Рассмотрим ситуацию когда Вы являетесь держателем Опциона на 
покупку (Call), но курс акций в течении 3-х ходов так и не поднялся 
выше указанной в опционе цены реализации.
Если это случается, тогда ваш Опцион на покупку истекает и, просто стирая Опцион со своего 
Рабочего листа, Вы не получаете никакой наличности.
 
Рассмотрим ситуацию когда Вы являетесь держателем Опциона на 
продажу (Put), но курс акций в течении 3-х ходов так и не опустился 
ниже указанной в опционе цены реализации.
Если это случается, тогда ваш Опцион на продажу истекает и, просто стирая Опцион со 
своего Рабочего листа, Вы не получаете никакой наличности.

Как дробление акций отражается на Опционе на покупку (Call)?
При дроблении акций 2 к 1, то число акций, которые Вы имеете в соответствующем опционе, 
удваиваются. Стоимость опциона и цена реализации сокращается вдвое.
Например, если Вы купили, опцион: 200 акций OK4U, по 1 $, с ценой реализации 20 $, и акции 
OK4U дробятся 2 к 1, тогда теперь Вы имеете 400 акций OK4U, по цене 0.50 $, и новой ценой 
реализации 10$.

Как дробление акций отражается на Опционе на продажу (Put)?
При дроблении акций 2 к 1, то число акций, которые Вы имеете в соответствующем опционе, 
удваиваются. Стоимость опциона и цена реализации сокращается вдвое.
Например, если Вы купили, опцион: 200 акций OK4U, по 2 $, с ценой реализации 40 $, и акции 
OK4U дробятся 2 к 1, тогда теперь Вы имеете 400 акций OK4U, по цене 1 $, и новой ценой 
реализации 20$.

Я могу продать мои опционы?
Вы можете продать свои опционы только при банкротстве, и только Банк может купить ваши 
опционы за 1/2 стоимости, которую Вы за них заплатили.

Я могу одновременно держать Опцион на покупку и Опцион на продажу одной и той 
же компании?
Да, это называют двойственной политикой. Двойственная политика может позволить 
инвесторам получать прибыль от акции независимо от падает или возрастает цена акций 
компании.

$40 $20 $4,000

$20 $10 $2,000
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CASHFLOW® 202 вводит понятие "коротких продаж" (short sale).
Что же такое "короткая продажа"?

Короткая продажа - это продажа участником рынка ценных бумаг, которых он не имеет и которые
должны быть получены к моменту поставки бумаг; данная техника используется для получения 
прибылей от ожидаемого снижения цен, или для сохранения прибыли по "длинной" позиции

"Игра на понижение" или "короткая продажа" это стратегия получения прибыли на падающем 
рынке или на снижении индивидуального запаса акций. Инвестор, совершающий короткую 
продажу, заимствуют акции у брокера, и затем продает акции более выгодным образом. Инвестор 
ожидает, что курс акций упадет, и он сможет позднее купить акции по более низкой цене и 
вернуть их обратно. Если Вы совершаете короткую продажу, Вы фактически продаете 
заимствованные акции сегодня и затем позднее покупаете акции по более низкой цене и 
возвращаете. При короткой продаже, Вы получаете прибыль, если курс акций на бирже падает.

Заметьте: Когда Вы совершаете короткую продажу, Вы должны вернуть акции. Вы не должны 
деньги.

Зачем бы я стал совершать короткую продажу?
Если бы я думал, что курс акций будет падать.

Например. XYZ имеет текущую рыночную цену 50 $ за акцию. Вы думаете, что цена акций 
будет падать. Вы заимствуете 100 акций с обещанием вернуть акции позднее. Затем Вы 
продаете эти акции по 50 $ за штуку. Далее цены на акции на бирже падают до 30 $ за акцию. 
Теперь Вы теперь покупаете акции по 30 $ за акцию и возвращаете эти акции вашему 
кредитору. Вы получали прибыль в размере 20 $ за акцию, и общая прибыль составляет 20$ x 
100 акций = 2 000 $.

Аналогично: Если Вы совершаете короткую продажу, а курс акций повышается, то, для того 
чтобы вернуть заимствованные акции Вы вынуждены покупать их по более высокой цене и 
соответственно несете убытки.

Короткие продажи

КОРОТКИЕ ПРОДАЖИ В CASHFLOW® 202
Короткая продажа возможна всякий раз, когда Вы вытягиваете карточку Прироста 
капитала или карточку Рынок, с информацией о новой цене акций компаний MYT4U или 
MYT4U. Помните, что Вы используете короткую продажу, когда Вы считаете, что цена акций 
понизится.

В CASHFLOW 202, совершая короткую продажу Вы должны вернуть акции когда кто-нибудь 
вытянет карточку указывающую на новую цену заимствованных акций.
Например, Вы решаете совершить короткую продажу акций MYT4U и цена сегодня составляет 
40$. Затем один из игроков вытягивает карточку которая сообщает, что цена акций MYT4U 
составляет 20 $ за акцию, при этом Вы получаете прибыль по 20 $ за акцию. С другой стороны, 
если следующая цена на акции MYT4U составляет 50$, то Вы теряете по 10 $ с каждой акции.
Кто может использовать короткие продажи?

Короткую продажу может использовать игрок, вытянувший карточку с новой ценой акций 
компаний MYT4U или OK4U, а так же все игроки держащие опцион соответствующей компании.

Если текущих ход не является Вашим ходом, и Вы не держите никаких опционов, то Вы НЕ МОЖЕТ 
использовать короткую продажу.

Мои действия при использовании короткой продажи?
Если Вы хотите использовать короткую продажу, Вы должны сделать следующее:
1) Решить, сколько акций Вы хотите задействовать и сообщаете об этом другим Игрокам,
например, вы говорите "я использую короткую продажу 100 акций компании MYT4U
по сегодняшней цене 40$".
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Например. Акции XYZ имеют текущую рыночную стоимость 40 $ за акцию. Вы 
покупаете опцион по 4 $ за акцию, чтобы позднее продать акции XYZ по 30 $ за 
акцию. В этом случае Вы ожидаете, что цена акций XYZ понизится. Если стоимость 
акций становится 20 $ за акцию, то Вы (как держатель опциона) используете опцион: 
Продаете акции по цене опциона 30 $ за акцию, а покупаете акции в текущей цене 20$. 
Чистая прибыль - 30 $ - 20 $ - 4 $ (цена опциона) = 6 $ за акцию.

Когда следует использовать Опционы?
Когда Вы считаете, что цена акций быстро возрастет, Вы используете Опцион Call. Когда Вы 
думаете, что цена акций вскоре быстро упадет, Вы используете Опцион Put.

В каком случае, являясь держателем Опциона, Вы можете понести убытки?
Опцион Call является ничего не стоящим, если курс акций поднимается выше цены реализации. 
Вы дожидаетесь истечения срока Опциона Call, при этом Вы теряете деньги, заплаченные за 
опцион.
Опцион Put является ничего не стоящим, если курс акций падает ниже цены реализации. Вы
дожидаетесь истечения срока Опциона Put, при этом Вы теряете деньги, заплаченные за опцион.
Помните, что для того чтобы определить, получили Вы прибыль или потерю, используя опцион, 
Вы должны всегда принимать во внимание цену, которую Вы заплатили использование опциона.

Заметьте: что предмет опционов - обширная и сложная тема. По этому для их глубокого 
понимания используйте дополнительную литературу. Подробнее Вы можете ознакомиться на 
нашем сайте http://cashflow101.ru в разделе Книги.

ОПЦИОНЫ в CASHFLOW® 202
Возможность покупки Опциона Call или Опциона Put появляется с вытягиванием карточки
Прироста капитала, предлагающей операции с опционом. Право купить опцион дается только 
игроку вытянувшему карточку. Карточке указывается стоимость опциона, цена реализации, 
период на который рассчитан опцион, и максимальное число акций, в которые Игрок может 
купить.

Игрок в этом случае должен определиться будет ли он покупать опцион и если будет, то на какое 
число акций.

Заметьте, что опционы могут покупаться только в большом количестве не менее 100 акций. 
Максимальное число акций, которое Игрок может рассчитывать, покупая опцион - это 
5 000.

Период действия опциона в CASHFLOW 202 указывается в количестве ходов. Например, 
время действия "3 хода" означает, что, если Вы покупаете Опцион, то не позднее чем через три
своих хода Вы должны осуществить какое-либо действие с купленным опционом, т.к. через 
указанное количество ходов (в данном случае 3), опцион просто стирается с Вашей Рабочей 
карты.

Акции MYT4U и OK4U имеют опционы. Средняя стоимость акций OK4U и MYT4U - 
приблизительно 25 $. С 4 Игроками на Крысиной гонке, шансы что Ваш опцион не прогорит 
более 50 %.

Покупка опционов:
Вы решаете купить опцион:
1) Вы объявляете другим Игрокам о своем намеренье. Например, " я покупаю, 200 акций
OK4U, с ценой реализации 20 $, по 1 $ за акцию" или " я покупаю, 200 акций MYT4U, с ценой реализации
30 $, по 1 $ за акцию".
2) Затем Вы заполняете свой Рабочий лист в соответствии с Вашим выбором.
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"Опцион на Недвижимость" означает, что инвестор может заплатить небольшую сумму 
сегодня, за право (или опцион) купить недвижимость завтра.
Например, инвестор платит 10 000 $ сегодня за "опцион", чтобы купить многоквартирный дом 
через год за 200 000 $. Если через год, многоквартирный дом будет стоить 210 000 $ (200 000 $ +, 
10 000 $ за опцион) или больше, инвестор сможет использовать опцион и купить здание за 200 000 $.

В CASHFLOW 202, если Игрок покупает Опцион на Недвижимость, он платит за опцион, что дает 
ему право использовать следующую вытянутую другими игроками карточку по делам с 
недвижимостью. Игрок, держащий опцион, может продать опцион за договорную плату другому 
Игроку, или отказываться от его использования.
Стоимость опциона не является частью авансового платежа недвижимости.
Опцион действителен до следующего первого вытягивания курточки с любого рода 
недвижимостью (торговый дом, многоквартирный дом, земля, или "Обмен")
Опцион применяется ТОЛЬКО к следующему первому делу с недвижимостью.
Как реализуются Опционы:
Если Вы - держатель опциона недвижимости, и кто-то из игроков затем вытягивает 
каточку с операцией по недвижимости, то Вы можете сделать одно из следующих:
1) Использовать карточку самому, вместо игрока вытянувшего карточку.
2) Продать за договорную плату ваш опцион другому Игроку.
3) Не производить никаких действий, тогда в этом случае Ваш опцион истекает.

Если количество игроков держащих опцион на недвижимость больше одного, то право использования 
опциона получает тот игрок, опцион которого был куплен раньше и т.д.

ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ СТРАТЕГИИ

ОПЦИОНЫ НА НЕДВИЖИМОСТЬ

Spare Time Co. (D2Y) ( Компания прямых продаж)
Spare Time Co. (D2Y) позволяет Игрокам увеличивать их Денежный поток и Пассивный Доход.
Есть три типа D2Y карточек Прироста капитала, они помечены как "Карточка 1 ", "Карточка 2" и 
"Карточка 3".
Чтобы преуспеть в D2Y, придерживайтесь следующие правил:
"Карточка 1" - Вы ДОЛЖНЫ иметь Карточку 1, чтобы использовать Карточку 2 и Карточку 3. После 
получения Карточки 1, Вы решаете присоединиться или не присоединяться к D2Y. Вы можете держать 
только ОДНУ Карточку 1. Вы не можете передавать, перепродавать, карточки D2Y, даже при 
банкротстве.
"Карточка 2" - Игроки могут держать неограниченное количество Карточек 2, даже если они не 
имеют Карточку 1. Пока Вы не вытянули Карточку 1 и не присоединились к D2Y, Карточки 2 не 
приходят Вам дохода. 
"Карточка 3" – У игрока может быть только одна Карточка 3. Карточка три не приносит Вам 
никакого дохода, пока у Вас не появится Карточка 1, и, по крайней мере, 1 Карточка 2.

ДРОБЛЕНИЕ НЕДВИЖИМОСТИ

В реальном мире дробление большого пакета недвижимости на более мелкие состовляющие 
является обычным делом.

В CASHFLOW® 202, дробление недвижимости может осуществляться только со свободной
землей. Если Вы осуществляете дробление, то Вы должны выкупить землю, полностью выплатив 
ипотеку, даже если Вы продаете лишь часть земли.

Пример: Игрок приобретает 30-акровов свободной земли, которые стоят 30 000 $. Авансовый платеж
составляет 18 000 $, и 12 000 $ Ипотека. Банковский ипотечный платеж - 160 в месяц. Затем он продает 
10 акров земли за 40 000 $, а 20 акров остается у него. Игрок стирает ипотеку 12 000 $, получает 
наличными 28 000 $ (40 000 $ минус ипотека 12 000 $ = 28 000 $), стирает из денежного потока 
банковский ипотечный кредит - 160 $ в месяц и изменяет значение актива земельного участка на 20 
акров новым значением 20 000 $.

Квартиры НЕ МОГУТ быть разделены на меньшие единицы. CASHFLOW 202, разделяться может
только свободная земля.
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СПЕЦИАЛЬНЫЕ ПРАВИЛА CASHFLOW® 202:

1. ВЕДЕНИЕ ПЕРЕГОВОРОВ МЕЖДУ ИГРОКАМИ
Игроки могут свободно договариваться друг с другом о делах и совершаемых сделках. 
Пример переговоров: Игрок достает карточку Прироста капитала, но не имеет наличности,
чтобы совершить операцию. Вместо того, чтобы продавать карточку другому Игроку, Игрок 
ведет переговоры с другим Игроком, чтобы совершить авансовый платеж, и эти два Игрока 
становятся партнерами в деле. (Это - только один пример переговоров. Ведение переговоров 
между Игроками состоит в том, чтобы договорится друг с другом о возможности какого, то
действия, при этом все участники совершаемого действия должны быть согласны с 
принимаемыми условиями.)

Игроки не могут совершать друг с другом операции на ценных бумагах.

Если Игрок берет ссуду, чтобы приобрести актив и позже продает этот актив другому Игроку,
то долг по банковской ссуде остается у заемщика и не передается вместе с активом

Игроки не могут дать взаймы деньги друг другу.

Опцион на продажу, Опцион на покупку, и Короткие Продажи присутстуют в
CASHFLOW® 202. Ценные бумаги могут быть проданы только Банку.
(Опцион на продажу, Опцион на покупку, и Короткие Продажи объясняются позже в правилах.)

2. НЕСОСТОЯТЕЛЬНЫЕ КОМПАНИИ
В CASHFLOW® 202 компании могут обанкротиться (или реорганизоваться), в этом случае
акции основного капитала этой компании обнуляются.
ВАЖНО: Акции основного капитала и Опцион на покупку становятся ничего не стоящими. Опцион на
продажу и Короткие Продажи приносят  прибыль по новой цене 0 $. При
банкротстве или реорганизации курс акций компании - нулевой. Игроки должны
стереть акции основного капитала из их Балансового отчета.
Компания может возродиться под новым управлением с тем же самым названием, и ее акции
могут продаваться снова без формального уведомления Игроков. Если компания восстанавливает
себя, Игрокам, которые потеряли их акции ранее, деньги или акции не возвращаются.

3. ПРОДАЖА АКТИВОВ
Игроки могут в любое время продать, назначить (как с лицензионными платежами) или продать с
аукциона следующие активы:
- недвижимость
- книги, игрушки, песни, лицензионные платежи программ для компьютера

 (Помните, что ценные бумаги такие как: акции, Опцион на продажу, и т.д., не могут
быть проданы другим Игрокам.)

Цена на недвижимость должна быть больше значения установленной ипотеки. Новый
покупатель принимает ипотеку.

4. ЛИЧНОЕ БАНКРОТСТВО
Вы можете объявить банкротство в любое время. Вы НЕ объявляетесь банкротом 
автоматически, если ваш Ежемесячный Поток наличности становится 
отрицательным.
Если Вы объявляете себя банкротом, то Вы продаете ВСЕ ваши активы следующим образом:
 1) Банк выкупает вашу недвижимость за 1/2 вашего Авансового платежа или стоимость (если
недвижимость не имеете ипотеки). Вы стираете с Игровой Карты всю проданную
недвижимость и денежные потоки от нее.
 2) Банк выкупает ваши акции за 1/2 из стоимости, которые Вы заплатили за них.
(Вы стираете с Игровой Карты все акции.)
 3) Если Вы взяли Банковскую ссуду, то для ее погашения должны использоваться средства,
полученные от продажи ваших активов. Если после продажи активов не хватило средств, что 
бы полностью погасить долг по ссуде, то остальной долг прощается. Данные о ссуде 
стираются с Вашей игровой карты.
 4) Вы пропускаете 3 хода.

4

Правила относительно покупки мечты такие же как и в CASHFLOW 101.

МЕЧТЫ

CASHFLOW® Co.
Подробности на сайте www.cashflow101.ru
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CASHFLOW® 202
Для игры в CASHFLOW® 202 Вам понадобятся навыки, приобретенные в CASHFLOW1 101. Пожалуйста,
если Вы не знакомы с CASHFLOW 101, то сыграйте для начала в CASHFLOW 101 не менее шести раз, 
прежде чем начать играть в CASHFLOW 202.

Для игры в CASHFLOW 202 Вам необходимо иметь:
- 1 из 12  «Карт профессий»
- 1 набор карточек: Прирост капитала, Поток наличности, Рынок, Расходы
- 1 Рабочий лист
- 6 конвертов MYT4U и 6 конвертов OK4U
- Правила Игры CASHFLOW® 202

ВНИМАНИЕ: Для игры в CASHFLOW® 202 Вам понадобиться CASHFLOW® 101.

CASHFLOW® 202
Крысиная гонка:
Чтобы выйти из Крысиной Гонки в CASHFLOW® 202, ваш Пассивный Доход должен быть равен
или превышать в два раза ваши Общие Расходы. (Пример: Вы - Водитель Грузовика, Ваши
Общие Расходы 1 620 $. Значит, для выхода из Крысиной Гонки Ваш Пассивный Доход должен
быть не менее 3 240 $.)

Быстрый путь:
Ваша цель на Быстрой Дорожке:
1) Создать на этой дорожке денежный поток не менее 50 000 $.
2) Купить вашу Мечту ИЛИ любые 2 других Мечты.

Вы Выигрываете CASHFLOW 202 если:
Вы - первый Игрок, который создал денежный поток не менее 50 000 $ от деятельности на 
дорожке Быстрый путь и Вы купили вашу Мечту ИЛИ любые 2 других Мечты

Укороченная версия игры CASHFLOW® 202: Вы побеждаете, если Вы - первым выйдите
из Крысиной Гонки!

CASHFLOW® 202 обучает о различным стратегиям инвестиционной политики. Объяснения
и использование этих стратегий, в игре были упрощены, для того чтобы сделать
эти определения более понятными.

© 1999, 2000, 2002 CASHFLOW Technologies, Inc.

CASHFLOW® 202 Подготовка к игре
Перед началом игры необходимо:
1) Выбрать Банкира
2) Раздать каждому Игроку:
 а) Игровая карта (101)
 б) Рабочая карта (202)
 в) конверт MYT4U и конверт OK4U (202)
3) Каждый Игрок выбирает случайно:
 а) Карта профессии (101)
 б) Карта Начального Инвестиционного Пакета (202)
 в) Игровые фишки (101)
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